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Sermaye ve Ortaklik Yapisi

FAALIYET RAPORU 2012 / 06

Sirketin;

Cikarilmis Sermayesi
Kayitl Sermaye Tavani

259.785.561,40 TL.
400.000.000,00 TL.

30 Haziran 2012 itibariyle Ortaklik Yapisi

31.12.2011 Pay 30.06.2012 Pay Mevcut Pay

Sermaye Orani Sermaye Orani Sermaye Orani

(%) (%) (%)
Koza-ipek Holding A.S. 80.658.394 62,10 161.382.383 62,12 161.382.383 62,12
Hamdi Akin IPEK 50.000 0,04 100.000 0,04 100.000 0,04
Cafer Tekin IPEK 50.000 0,04 100.000 0,04 100.000 0,04
Melek IPEK 50.000 0,04 100.000 0,04 100.000 0,04
Pelin ZENGINER 50.000 0,04 100.000 0,04 100.000 0,04
Diger (Halka Arz) 49.034.387 37,75 98.003.178 37,72 98.003.178 37,73
TOPLAM 129.892.781 100,00 259.785.561 100,00 259.785.561 100,00

Donem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda gérev alan bagkan ve liyeleri, yetki sinirlari ve goérev

siireleri,

Yonetim Kurulu

Hamdi Akin IPEK Baskan

Cafer Tekin IPEK Bagkan Yardimcisi
Melek IPEK Uye

ismet SIVRIOGLU Uye

ismet KASAPOGLU Uye

Yusuf KOYCE Uye

Denetim

Enver IMAN Denetgi

iigili Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelerinin segimi ile ilgili 31 Mayis 2012 tarihli Olagan Kurul Toplantisi, 04 Temmuz 2012
tarihinde tescil edilmis ve 06 Temmuz 2012 tarih ve 8106 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Yonetim ve Denetleme
Kurulu Uyeleri 2012 yilinda gérev yapmak Uzere 1 yil sire ile secilmislerdi.

Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve Siniri

Yénetim Kurulu Bagkan, Uyeleri ve Denetgi Tiirk Ticaret Kanunu’'nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana Sézlesmesi’nin 7, 8 ve 10
maddelerinde belirtilen, yetkilere sahiptir.
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Mali Veriler
BILANCO (TL) (XI-29 KONSOLIDE)
~ Siirh Bagimsiz
Incelemeden Denetim'den
Gegmis Gegmis
30.06.2012 31.12.2011

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 1.299.126.396 889.499.085
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.069.326.423 712.727.659
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 48.919.502 19.119.861
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 23.160.357 17.868.663
Stoklar 94.279.265 84.802.961
Canh Varliklar 0 0
Diger Donen Varliklar 63.440.849 54.979.941
(Ara Toplam) 1.299.126.396 889.499.085
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varliklar 796.364.501 720.421.873
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 990.784 701.115
Finansal Yatirimlar 175.990 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0
Canh Varliklar 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 0 0
Maddi Duran Varliklar 712.012.123 596.638.479
Maddi Olmayan Duran Varliklar 50.644.077 51.141.986
Serefiye 15.773.244 15.773.244
Ertelenmis Vergi Varhigi 8.948.447 33.102.335
Diger Duran Varliklar 7.819.836 23.064.714

TOPLAM VARLIKLAR

2.095.490.897

1.609.920.958
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BILANGO (TL) (XI-29 KONSOLIDE)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal YukumlGltkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yukimluliga
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli YukimlulGkler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara lliskin Yikimliltkler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal YukumlGltkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg¢ Karsiliklari
Kidem Tazminati Karsiligi
Ertelenmis Vergi Yukumlulagu
Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Azinhk Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Sl Bagimsiz
Incelemeden  Denetim'den
Gecmis Gegmis
30.06.2012 31.12.2011
172.824.588 185.988.638
37.168.277 24.030.334
0 0
44.620.218 48.159.400
20.901.010 20.789.964
0 0
0 0
35.287.857 40.573.124
25.160.264 36.852.989
9.686.962 15.582.827
172.824.588 185.988.638
0 0
90.873.836 58.065.483
33.875.959 10.175.854
0 0
2.390.828 2.390.828
9.938.281 10.388.950
0 0
0 0
34.308.787 28.412.539
7.740.472 6.510.511
2.603.108 163.013
16.401 23.788
1.831.792.473 1.365.866.837
668.458.307 478.935.767
259.785.561 129.892.781
0 0
238.546 0
0 0
0 0
56.790.764 52.402.923
288.147.876 202.183.150
63.495.560 94.456.913
1.163.334.166 886.931.070

2.095.490.897

1.609.920.958




KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL) (XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Digl) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi

Doénem Kari/Zarari

DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Sirduriilen Faaliyetlerden

Hisse Basina Kazang

Siurduriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basina Kazang

Sinirli incelemeden

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
01.01.2012- 01.04.2012- 01.01.2011- 01.04.2011-
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011

616.696.493 288.218.096 322.187.159 162.161.766
(161.695.391) (82.037.357) (105.130.848) (55.493.805)
455.001.102 206.180.739  217.056.311 106.667.961
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
455.001.102 206.180.739  217.056.311 106.667.961
(9.091.411) (4.843.034) (5.900.888)  (3.105.451)
(49.039.953) (26.100.551)  (39.969.088) (21.612.283)
(17.625.404) (9.734.832)  (11.129.381)  (6.062.227)
3.375.223 324.378 2.175.563 1.659.849
(17.135.806)  (13.323.705)  (1.782.122)  (1.139.847)
365.483.751 152.502.995 160.450.395  76.408.002
0 0 0

69.953.731 31.998.266 31.502.842  20.258.519
(22.062.984) (2.049.805) (15.337.426)  (8.691.596)
413.374.498 182.451.456 176.615.811 87.974.925

(101.078.053)
(74.484.070)
(26.593.983)

312.296.445
0
0
312.296.445

OO0 O OOo0Oo0OO0oOo

312.296.445

248.800.885
63.495.560

248.800.885
63.495.560
0,0024

0

0,0024

0

(62.471.859)
(35.299.244)
(27.172.615)

119.979.597
0
0
119.979.597

OO0 O OO0OO0OO0OO0OOo

119.979.597

102.248.999
17.730.598

102.248.999
17.730.598
0,0006

0

0,0006

0

(38.456.223)
(30.901.409)
(7.554.814)

138.159.588
0
0
138.159.588

OO0 O OO0OO0OO0OOo

138.159.588

109.476.920
28.682.668

109.476.920
28.682.668
0,0022

0

0,0022

0

(26.308.111)
(14.476.590)
(11.831.521)

61.666.814
0
0
61.666.814

OO0 O OO0OO0OO0OO0OOo

61.666.814

49.194.783
12.472.031

49.194.783
12.472.031
0,0010

0

0,0010

0
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0Z SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU (TL) (XI-29 KONSOLIDE)

Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Gegmis Yil Donem Net Ana Ortakhk Toplam
Sermaye Toplam
ihrag Primleri Kisitlanmig Yedekler  Kar/(Zararlari) Kari/(Zarari) Dig1 Paylar Ozkaynak
01 Ocak 2011 Tarihi itibariyle bakiye 129.892.781 0 43.163.409 118.838.437 291.894.627 491.465.004 783.359.631
Sermaye Artisi 0 40.277.125 40.277.125
Temettii Odemesi (815.067) (815.067) (19.955.479) (20.770.546)
Yasal Yedeklere Alinan 11.359.597 (11.359.597) 0 0
Hisse Senedi Satiglari (2.124.534) 115.929.370 113.804.836 18.129.000 131.933.836
Duzeltmeler (101.838) (101.838) 43.611.347 43.509.509
Net donem kari / zarari 28.682.668 28.682.668 109.476.920 138.159.588
30 Haziran 2011 Tarihi itibariyle bakiyeleri 129.892.781 0 52.398.472 222.491.305 28.682.668 433.465.226 683.003.917 1.116.469.143
01 Ocak 2012 Tarihi itibariyle bakiye 129.892.781 0 52.402.923 296.640.063 478.935.767 886.931.070 1.365.866.837
Sermaye Artigi 129.892.780 238.546 130.131.326 116.789.866 246.921.192
Temettii Odemesi (4.104.346) (4.104.346) (89.187.655) (93.292.001)
Yasal Yedeklere Alinan 4.387.841 (4.387.841) 0 0
Net dénem kari / zarari 63.495.560 63.495.560 248.800.885 312.296.445

30 Haziran 2012 Tarihi itibariyle bakiyeleri 259.785.561 238.546 56.790.764 288.147.876 63.495.560 668.458.307 1.163.334.166 1.831.792.473




NAKIT AKIM TABLOSU (TL) (XI-

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

29 KONSOLIDE)

Sinirli incelemeden

Gegmis
30 Haziran 2012

Gegmis

30 Haziran 2011

Net Dénem Kari

Amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminatindaki degisim

Ertelenmis vergi varliklarindaki degigim
Ertelenmis vergi yukimluligiindeki degisim
Faiz Gideri

Faiz geliri

Gider ve diger karsilik tahakkuklari

Ana ortaklik digI paylardaki degisim

isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari
Ticari alacaklardaki artis / azaliglar

Diger alacaklardaki artis / azaliglar
Stoklardaki artis / azalis

Diger donen varliklardaki artis / azalis
Finansal Yatinmlardaki artis / azalig

Diger duran varliklardaki artis / azalis

Ticari borglardaki artis / azalis

Diger borglardaki artis / azals

Diger yukumlulik ve borglardaki artis / azalis
Diger artis / azalis

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

63.495.560
46.231.012
1.229.961
24.153.888
2.440.095
3.325.368
(50.697.265)
(11.081.744)
276.403.096
355.499.971
(29.808.685)
(5.581.363)
(9.476.304)
(8.460.908)
(175.990)
15.244.878
(3.485.791)
(339.623)
(5.903.252)
0
307.512.933

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

28.682.668
33.674.730
713.693
8.933.558
(15.347)
4.884.118
(15.841.575)
(5.119.287)
191.538.913
247.451.471
5.185.709
(3.153.916)
(25.948.210)
(5.619.281)
(46.000)
(5.011.642)
1.593.052
(29.221.327)
159.157
(916.905)
184.472.108

Maddi varlik satin alimlari

(162.925.420)

(111.390.923)

Maddi olmayan varlik satin alimlari (465.097) (480.697)
Maddi varlik satisi 2.283.770 428.732
Mali Duran Varlik Alis / Satislar 0 113.831.611
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (161.106.747) 2.388.723
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Sermaye Artigi 129.892.780 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 238.546 0
Temettii Odemeleri (4.104.346) 0
Faiz 6demeleri (2.702.797) (4.236.342)
Alinan faizler 50.030.347 15.287.578
Finansal bor¢ ve yukumliliklerdeki artis / azals 36.838.048 (6.865.378)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 210.192.578 4.185.858
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis 356.598.764 191.046.689
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 712.727.659 296.070.357
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 1.069.326.423 487.117.046
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isletmenin performansi ve performansini giiglendirmek igin uyguladigi yatirim politikasi,

Yatirim kararlarimiz, isletmemizin gelisim yoniinii ve vizyonunu belirleyen kararlardir.

Bilgi teknolojilerinden faydalanarak, makine parkimizi yerel ve kiresel degisimleri g6z 6niinde bulundurarak yenilemek, surekli
iyilestirmek ve bunun igletme agisindan piyasada devamliligi saglamanin tek yolu olmadigi bilinci ile insan faktoriine, egitimine,
degerlendirmesine yatirim yapmak, firmamizin vazgegilmez bir unsuru olmakla beraber ana yatirim politikamizdir.

isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler,

Diinyada oldugu gibi Glkemizde de enerji ve enerji kaynaklarina olan ihtiyag ihtiyag sebebiyle Sirketin Eneriji, Petrol, Dogalgaz ve
Fosil yakitlar arama ve isletme faaliyetlerinde bulunmasi planlanmis ve bu amaglar dogrultusunda yurdun gesitli bélgelerinde petrol
ve doJalgaz arama faaliyetlerinde bulunmak Uzere ruhsat miracaatlarinda bulunmustur.

Bu amagla yapmis oldugu miracaatlar sonucu Petrol ve Dogalgaz arama ve Uretimi icin Ruhsat almistir. Halen uhdesinde
bulundurdugu 5 adet ruhsat sahasinda arama ¢alismalari devam etmektedir.

Sahibi oldudu ruhsat sahalari ile ilgili olarak ¢alismalarimiz,

Glney Dogu Anadolu Bolgesi Batman ve Siirt illerinde yeralan arama ruhsatlarimizda yirGtilen projeler Gzerinde galisiimaya
devam edilmekte olup, Kozluk ruhsatimizda agilacak arama kuyusu i¢in hazirliklar tamamlanmak Gzeredir.

AR/IPK/X/4555 Kozluk Ruhsati

Arama kuyusu icin belirlenen alternatif lokasyonlar dederlendirilerek nihai karara varilmis, bu lokasyon Uzerinden Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi ile Orman ve Su Isleri Bakanhigi'ndan gerekli izinler alinmigtir. Giivenlik izinleri igin ise siire¢ devam etmektedir.
Sondaj kulesinin kiralanmasi ve yol-lokasyon yapim galismalarinin baglamasi igin Giiney Yildizi Petrol Uretim Sondaj Miiteahhitlik
A.S. ile anlagilmistir. Bununla birlikte sondaj igin gerekli malzeme ve servis hizmetlerinin alimi igin gerek yurticinden gerekse
yurtdisindan firmalarla irtibat saglanmis olup, malzemelerin bir kisminin yiklemesi dahi tamamlanmistir.

AR/IPK/X/4762 Sirvan Ruhsati

Ruhsat alaninin batisi, orta kisimlari ve dogusu ayri ayri degerlendiriimektedir. Mevcut sismik hatlarimizla yaptigimiz
degerlendirmeler sonucu yoneldigimiz yeni prospekt alanlarda daha fazla bilgi edinmek amaci ile PIGM misaadesi ile TPAO
arsivinden bazi sismik hatlarin satin alinmasina karar verilmistir.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu,

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geregince, IMKB'de islem géren sirketlerin, Faaliyet Raporlari'nda ve
internet Sitelerinde Kurumsal Yénetim Ilkeleri'ne uyumla ilgili Beyan ve Uyum Raporlarina yer vermeleri uygun gériilmiis ve bu
gergevede, 2005 yili Genel Kurul'undan itibaren, Sirketimizce hazirlanan “Kurumsal Yénetim ilkeleri Beyani ve Uyum Raporlar”,
sirket internet adresi ve Faaliyet Raporlarimiz iginde yayimlanmistir.

Sirketimiz; pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatiimasi ve seffafligin saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Yoénetim Kurulu’nu
ilgilendiren karar ve islemlerde, Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun calismalarin hayata gegirilmesini ve bunu paydaslariyla
beraber gerceklestirmeyi hedefler. Bu dogrultuda, tim paydaslarin esitligi, bilgilendirme sorumlulugu ve kurumsal yonetim
prensiplerine bagh olarak, sdz konusu ilkelerin uygulamaya gegiriimesi ve yiriitilmesi Sirketimizin temel amaglari arasinda yer
almaktadir. Sirketimizce siirdiiriilen calismalar bu ilkelerin sorumlulugu cercevesinde takip edilmektedir.
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Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,
Sirketin Madencilik ile ilgili olarak petrol, Dogalgaz arama ve isletme faaliyetlerine iliskin caligsmalari devam ettirmektedir.
PETROL ARAMA FAALIYET RAPORU

1. PETROL ARAMA RUHSATLARIMIZDA YAPILAN CALISMALAR

Batman ve Siirt il sinirinda bulunan ruhsatlarimizda yiiritiilen iki proje de hizla gelistirimektedir. AR/IPK/X/4555 numarali ruhsatta

arama kuyusu sondajina baslanmig, AR/IPK/X/4762 numaral ruhsat igin ise arama kuyusu programi hazirlanmigtir.

a. AR/IPK/X/4555 RUHSATI

Koza-1 arama kuyusu igin ¢gevre miisaadesi, orman izni ve guivenlik izni olmak Uzere tim gerekli izinler alinmistir. Ayni siiregte
sondaj malzemesi alim ve ithalat islemleri de tamamlanmis, akabinde baslatilan yol ve lokasyon yapim isi miteahhit firma
tarafindan Ustlenilmis ve tamamlanmistir. 26.06.2012 tarihi itibariyla Koza-1 petrol arama sondajina baslanmigtir. 3900+100 metre

olarak planlanan kuyuda ilk hedef seviye 2430 metrede, ikinci hedef seviye ise 3670 metre derinliktedir.

Sekil 1: Koza1 kulesi ve kamp alani

b. AR/IPK/X/4762 RUHSATI

Ruhsatin bati kisminda yeralan sismik verilerin incelemesi devam ederken, ayni zamanda kuzey kisim icin yeni sismik veriler satin
alinimig, reproses edilmis ve yorumlanmistir. Yapilan detayl galismalar neticesinde Ipek-1 arama kuyusunun agiimasina karar
verilmistir. S6z konusu kuyu, ruhsatin bati kisminda konumlanacak olup yaklasik 3000 metre olarak planlanmistir ve kuyu programi

hazirlanmistir. Bu konuda resmi ve teknik olmak lzere sondaj hazirliklarina baglanmistir.

Ayni sliregte, ruhsatin kuzeyi ve giineydogusu igin ¢aligilan veriler yeterli gériilmemis ve ek sismik hat atiimasi gerektigine karar
verilmistir. Bu alanlar igin sismik program yapilacaktir.
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Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutari,

Ortakligimiz ipek Dogal Enerji kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S. ¢ikarilmis sermayesinin 100 % bedelli artinimas| yéniindeki
28.11.2011 Tarih 2011/20 Nolu yonetim kurulu karari geregi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.01.2012 tarih ve 3/11 numarali
Anonim Ortakliklarin Sermaye Artinmi dolayisiyla ihrag edecekleri paylarin Kayda Alinmasina iligkin izni alinmis alinan izin
dogrultusunda artirilan sermayenin 26/01/2012 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Midirligi’'nde tescil iglemi yapilarak 400.000.000
TL'lik Kayitl sermaye tavani igerisinde gikarilmis sermayesini 129.892.781 TL'den 259.785.561 TL'ye artirmistir.

isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri,

Diinyada oldugu gibi Glkemizde de enerji ve enerji kaynaklarina olan ihtiyag, Ortakligin Enerji, enerji kaynaklari Petrol, Dogalgaz ve
Fosil yakitlar arama ve isletme faaliyetlerinde bulunmasi planlanmig ve bu amaglari dogrultusunda yurdun gesitli bolgelerinde petrol
ve doJalgaz arama faaliyetlerinde bulunmak Uzere ruhsat miracaatlarinda bulunmustur.

Bu amagla yapmis oldugu miracaatlar sonucu Petrol ve Dogalgaz arama ve Uretimi icin Ruhsat almistir. Halen uhdesinde
bulundurdugu 5 adet ruhsat sahasinda arama c¢aligmalari devam etmektedir.

Faaliyet konusu mal ve hizmetlere iligkin konsolide satis hasilatlar,

30.06.2012 30.06.2011

(TL) (TL)

Basin & Dvetiye 38.932.789 32.566.466
Madencilik 567.243.441 288.564.686
Hava Tagimaciligi 1.073.739 746.035
Turizm Faaliyetleri 3.181.674 309.972
Gida 6.262.850 0
Toplam 616.694.493 322.187.159




x
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Finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal durum, karlihik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin
temel rasyolar,

2012 / 06 Dénemine ait temel bazi rasyolar asagidaki gibidir:

Likidite Oranlari

Cari Oran 751,70 %
Nakit Orani 618,74 %
Asit-Test Orani 660,44 %
Kisa Vd. Alacaklar/Dénen Varlik Orani 5,55 %
Kisa Vd. Alacaklar/Varlik(Aktif Toplami) 8,25 %
Donen Varliklar/Aktif (Varlik) Toplami Orani 62,00 %
Maddi Duran Varl (Net)/Varlik (Aktif) Toplam Orani 33,98 %
Devir Hizlar
Stok Devir Hizi 180,58 %
Alacak Devir Hizi 1260,64 %
Caligsma Sermayesi Devir Hizi 47,47 %
Net Calisma Sermayesi Devir Hizi 54,75 %
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 86,61 %
Duran Varlik Devir Hizi 77,44 %
Oz Kaynak Devir Hizi 33,67 %
Aktif Devir Hizi 29,43 %
Karhlik Oranlari
Net Kar/Ozkaynak Orani 17,05 %
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak Orani 22,57 %
Ekonomik Rantabilite 20,78 %
Net Kar/Varlik (Aktif) Toplami 14,90 %
Faliyet Kari/Net Satiglar Orani 26,42 %
Burit Satis Kari/Net Satig Orani 73,78 %
Net Kar/Net Satiglar Orani 50,64 %
Finansal Yapi Oranlari
Kaldirag Orani 12,58 %
Oz Kaynak/Varlik(Aktif) Toplam Orani 87,42 %
0Oz Kaynak/Yabanci Kaynak Toplam Orani 694,65 %
Duran Varliklar/Yabanci Kaynaklar Toplam Orani 302,00 %
Duran Varlik/Ozkaynak Orani 43,47 %
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Ust yonetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve goérev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve mesleki tecriibesi,

ismet SIVRIOGLU
Yénetim Kurulu Uyesi

Mart 2005 yilindan bu yana Koza Altin isletmeleri A.S."de Genel Midiir olarak gérev yapan Ismet Sivrioglu, 1970-1983 yillari
arasinda Etibank stlfiirik asit, asitborik ve perporat tesislerinde vardiya miihendisi, basmiihendis, teknik-genel midir yardimcisi
gorevlerinde bulunmustur. 1984 yilinda genel midir olarak atandigi Kiitahya Gimis Madeni'nde 1994 yilina kadar tesisin ingaat,
devreye alma isletme safhalarinda gérev yapan Ismet Sivrioglu, 1994-1998 yillari arasinda Etibank Kurumu'da Genel Miidiir
Yardimcisi gérevinde bulundu. Bu siire zarfinda Cayeli Bakir Isletmeleri A.S.ydnetim kurulu baskanhigini siirdiirdii. 1997 -1998
yillarinda Devlet Bakani danigsmanlik gorevini yerine getirdi. 1999-2005 tarihleri arasinda Eurogold, Normandy, Newmont
sirketlerinde toplum ve kamu iliskilerinden sorumlu Genel Miidiir olarak galisti. ismet Sivrioglu, 1968'de istanbul Robert Koleji
Kimya Mihendisligi béliimiinden mezun olmustur. Ismet Sivrioglu, Koza Anadolu Metal Madencilik A.S, ipek Dogal Enerji
Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S, Koza ipek Madencilik San ve Tic A.S, Konakli Metal Madencilik San. Ve Tic. A.S, Ozdemir
Antimuan Madenleri A.S, ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San. Ve Tic. A.S, Koza ipek Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama
A.S ve Dodu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.S Sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini yiiritmektedir.

Zafer KARA
Genel Mudir

1988 yilindan bu yana Koza Altin Isletmeleri A.S'nin daha énceki sahipleri olan sirketlerin biinyesinde galisan Zafer Kara, Mart 2007
yilindan bu yana ilgili sirkette madencilik ve jeolojiden sorumlu genel mudir yardimciligr gérevini yurutmektedir. Madencilik
sektoriinde, basta Ovacik Altin Madeni’nde altin ve baz metal testleri ve Turkiye’'deki altin arama faaliyetleri olmak tGizere Newmont,
Normandy Madencilikin de dahil oldugu sirketlerde edindigi yirmi yili agkin bir tecriibeye sahiptir. Zafer Kara, Iran, Kazakistan,
Kirgizistan ve Avustralya gibi Ulkelerde altin arama faaliyetlerini siirdiirmenin yani sira Ovacik ve Mastra rezervlerine iligkin fizibilite
caligmalarinin yiritilmesinde éncii bir rol oynamistir. 9 Eyliil Universitesi Jeoloji Miihendisligi Bélimi'nden 1988 yilinda mezun
olan Zafer Kara, halen Avustralya Jeoloji Enstitiisii liyesidir. Zafer Kara, Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S, ipek Dogal
Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S, Konakli Metal Madencilik San. Ve Tic. A.S ve Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj
A.S sirketlerinde Genel Mudurliik gérevini stirdirmektedir.

Personel ve isc¢i hareketleri

30.06.2012 itibariyle grup biinyesinde ortalama ¢alisan sayisi 2.427 kisi (31.12.2011 — 2.188 kisi) ’ dir
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Konsolidasyona tabi isletmelerin ana ortaklik sermayesindeki paylari hakkinda bilgilerle (karsilikh istirak),

Sirketin Mevcut Uretim faaliyetlerinin yani sira Bagka alanlarda faaliyet gosteren Bagh ortalik, Dolayli bagh ortakliklari,
istirakleri ve ortaklik sermayesindeki paylari asagida oldugu gibidir.

Kontrol Oranlari

Unvan Nominal Sermaye 30.06.2012 31.12.2011
(TL) Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Koza Anadolu Metal Madencilik isl. A.S. 388.080.000 52,25 % 52,25 %
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. 169.500.000 - 99,04 % - 99,04 %
Koza Altin isletmeleri A.S. 152.500.000 - 45,01 % - 45,01 %
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 16.500.000 - 99,95 % - 99,95 %
Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.S. 180.000.000 - 99,98 % - 99,98 %
ATP Havacllik Ticaret A.S. 50.000.000 - 99,00 % - 99,00 %
Bugtin Televizyon Radyo ve Prdk. A.S. 15.000.000 - 99,20 % - 99,20 %
Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. 140.000.000 - 100,00 % - 100,00 %
Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. 6.000.000 - 99,58 % - 99,58 %
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd. $ti. 25.000.000 - 100,00 % - 100,00 %
ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. 4.000.000 - 100,00 % - 99,99 %
ATP Koza Turizm Seyahat Tic. A.S. 185.000.000 - 99,99 % - 99,99 %
ATP Koza Gida Tarim Hayv.San.ve Tic. A.S. 35.000.000 - 99,99 % - 92,00 %
Koza ipek Basin ve Basim San.Tic. A.S. 20.000.000 - 99,37 % - 99,37 %
Konakli Metal Madencilik San.Tic. A.S. 50.000 - 59,98 % - 59,98 %
Koza ipek Tedarik Danismanlik A.S. 150.000 26,67 % 70,67 % 26,67 % 70,67 %
Altin Cam Prodiksiyon ve Tic. A.S. 100.000 - 96,00 % - 96,00 %
Etkin Oranlari
Nominal Sermaye 30.06.2012 31.12.2011
Unvani (TL)
Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Koza Anadolu Metal Madencilik sl. A.S. 388.080.000 52,25 - 52,25 -
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. 169.500.000 - 51,75 - 51,75
Koza Altin igletmeleri A.S. 152.500.000 - 23,29 - 23,29
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. 16.500.000 - 51,72 - 51,72
Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.S. 180.000.000 - 23,29 - 23,29
ATP Havacilik Ticaret A.S. 50.000.000 - 51,23 - 51,23
Bugin Televizyon Radyo ve Prdk. A.S. 15.000.000 - 51,34 - 51,34
Yasam Televizyon Yayin Hizm. A.S. 140.000.000 - 51,75 - 51,75
Koza Produksiyon ve Tic. A.S. 6.000.000 - 51,53 - 51,53
Rek-Tur Reklam Paz. Ve Tic.Ltd. $ti. 25.000.000 - 51,75 - 51,75
ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.Sti. 4.000.000 - 51,75 - 51,74
ATP Koza Turizm Seyahat Tic. A.$. 185.000.000 - 51,74 - 51,74
ATP Koza Gida Tarim Hayv.San.ve Tic. A.S. 35.000.000 - 51,74 - 47,61
Koza Ipek Basin ve Basim San.Tic. A.S. 20.000.000 - 51,42 - 51,42
Konakli Metal Madencilik San.Tic. A.$. 50.000 - 31,06 - 31,06
Koza Ipek Tedarik Danismanlik A.S. 150.000 26,67 24,18 26,67 24,18
Altin Gam Produksiyon ve Tic. A.$. 100.000 - % 49,68 - % 49,68
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GENEL KURUL

iPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31/05/2012 TARIHINDE YAPILAN 2011 YILI OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.'nin 2011 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi
yapilmak izere 31/05/2012 tarihinde Saat 14.00 da istanbul Yolu 19.Km. No: 10 Eryaman-Etimesgut/ANKARA adresinde Ankara
Valiligi Bilim, Sanayi ve Teknoloji il Miidirliigi'niin 31.05.2012 tarih ve 25026 sayili yazilar ile gérevlendirilen Bakanlik Komiseri
Sayin Sakip ALTINOK’un gézetiminde toplanildi.

Toplantiya ait davet TTK’'nin 37. ve 368. Maddeleri hiikmu geregince ve Ana sézlesmede 6ngorildigu gibi ve glindemi de ihtiva
edecek sekilde 07.05.2012 tarih ve 8062 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 673-674 sayfalarinda, ayrica, 04.05.2012 tarihli
Bugtin ve Hiirses gazetesinde ilan edilmek suretiyle suresi icinde duyuru yapilmistir.

Sirketin toplam 259.785.561,40TL sermayesine tekabil eden 25.978.556.140 adet hisseden 16.140.348.377 adedi temsil eden
hissenin asaleten, 85.828.500 adedi temsil eden hissenin vekéaleten olmak Uzere toplam 16.226.176.878 hissenin toplantida
temsil edildigini ve bdylece gerek kanun ve gerekse ana sdzlesmede 6ngoérilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun
anlasilmasi tzerine glindem maddelerinin gériisilmesine gegildi.

Genel Kurul toplantisi Yénetim Kurulu Uyesi ismet SIVRIOGLU tarafindan saat 14.15 de agilarak giindemin gériisiiimesine
gegildi. Divan Heyetinin segimine gegildi ve KOZA IPEK HOLDING A.S.. temsilcisi ismet SIVRIOGLU’nun yazili teklifli {izerine
yapilan oylama sonucunda Divan Bagkanligina ismet KASAPOGLU, Oy toplayiciligina Hiiseyin ERDEM ve katiplige Selim
ELMASOGLU’nun segilmelerine oybirlidi ile karar verildi.

Divan Baskanligi’'na Genel Kurul evraklarini imzalamak igin yetki verilmesine oy birligi ile karar verildi.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2011 yili Faaliyet Raporu ile bilango ve gelir gider hesaplari tim ortaklara
dagitildigindan verilen énerge ile tekrar okunmasina gerek olmadigi énerildi. Onerge oylamaya sunuldu, oybirligi ile kabul edildi.
Zafer KARA faaliyet raporu ile Selim ELMASOGLU bilango ve gelir gider hesaplari hakkinda genel kurula bilgi sundu. 2011 Yili
Denetgi Raporu ve KOKER YMM Bagimsiz Denetim A.S. firmasi tarafindan diizenlenen 2011 yili Bagimsiz Denetim Raporunun
dzet bélimii Genel Kurula sirket denetgisi Enver IMAN tarafindan okundu. Okunan raporlar ile bilango ve gelir gider hesaplari
gorusilmeye agildi. Yonetim Kurulu faaliyet raporu, bilango gelir gider hesaplari ve denetgiler raporu Genel Kurulun onayina
sunuldu, yapilan oylama sonucunda oybirligi ile kabul edilerek onaylandi.

Yoénetim kurulu ve denetgilerin 2011 yili faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri hususu gorisuldu ve yapilan oylama sonucunda
Yénetim Kurulu tyeleri ile murakiplar ayri ayri 7.989.900 gekimser oya karsin 16.218.186.977 kabul oyu ile oygokluguyla ibra
edildiler (Yonetim Kurulu tyeleri TTK’ nin 374. Maddesi hiikmu geregince kendi ibralarinda oy kullanmadilar).

Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri geredince kar dagitim politikasi hakkinda ortaklara bilgi verildi. Konuya iligkin olarak
verilen 6nerge oylamaya sunuldu, 16.198.941.677 evet oyuna karsin 27.235.200 ¢ekimser oy kullaniimistir

2011 Yilh Kar dagitiminin goérusulmesine gegcildi. Yapilan gérusmeler sonucunda hazirunda toplantiya katilan 16.226.176.877
hisseden 1.000.100 red oyuna karsilik 16.225.176.777 kabul oyu ile oycokludu ile kar dagitimi yapilmamasina ve gecmis yil
zararlarindan mahsup edilmesine karar verildi.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 26.12.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-110.03.02-11185-4690 sayili yazisi ile onaylanan ve T.C.
Glmriik ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Midirligi’niin 27.04.2012 tarih ve 3178 sayili yazisi ile izni alinan; esas
sézlesmemizin 7, 9, 11, 13 ve 17 nci maddelerinde degisiklik yapilmasin ve esas sdzlesmeye 7.1, 7.2 ve 7.3. maddelerinin
eklenmesine iligkin tadil tasarilari (Ek) genel kurulun onayina sunuldu ve degisiklikler 16.226.176.877 evet ile oybirligi ile kabul
edildi.

Yoénetim kurulu Uyelerinin secimine iliskin verilen 6nergeler oylamaya sunuldu. Yapilan se¢im sonucunda 1 yil slre ile gérev
yapmak lizere ydnetim kurulu lyeliklerine Hamdi Akin IPEK, Cafer Tekin IPEK, Melek, IPEK ve Koza Ipek Holding A.S." yi
temsilen Ismet SIVRIOGLU’ nun secilmelerine, bunlara ilave olarak, ismet KASAPOGLU ve Yusuf KOYCE’nin ise bagimsiz
yénetim kurulu iiyesi olarak 1 yiligina yénetim kuruluna secilmelerine, Denetim Kurulu (iyeligine ise Enver IMAN’In bir yiligina
segilmesine iliskin olarak verilen yazili énerge oya sunularak 16.218.186.977 evet oyuna karsilik 7.989.900 g¢ekimser oy ile
oygoklugu ile kabul edilmistir.
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Kurumsal yonetim ilkeleri geregince yonetim kurulu Uyeleri ile Ust diizey yoneticiler icin belirlenen Ucretlendirme politikasi
hakkinda genel kurula bilgi verilmistir. Bu madde ile ilgili 7.989.900 red oyu oldugu gorulmustir.

Yénetim Kurulu Uyelerinden;

A Grubunu temsilen Yénetim Kurulunda gérev yapan Hamdi Akin IPEK,Cafer Tekin IPEK, Melek IPEK almakta olduklar aylik net
10.000.-TL., ismet SIVRIOGLU’nun almakta oldugu aylik net 1.500.-TL., Denetgi Enver IMAN'In almakta oldugu aylik net 500.-
Aylik Gcretin aynen devamina,

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligine segilen ismet KASAPOGLU ve Yusuf KOYCE'ye aylik net 1.500.-TL.net {icret édenmesine,
iliskin yazili 6nerge 7.989.900 adet gekimser oya karsilik 16.218.186.977 evet oyu ile oygoklugu ile kabul edilmistir.

Sirketin yil igerisinde yaptigi badis ve yardimlara iliskin Genel Kurula detayh bilgi verildi. Bu madde ile ilgili olarak 28.235.300
cekimser oy kullanildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayil karari geregi, Sirketin 3. Kisiler lehine vermis oldugu teminat, rehin
ve ipotekler ve elde etmis olduklar gelir veya menfaat hususunda Genel Kurul’a detayli bilgi verildi. Bu madde ile ilgili olarak
28.235.300 gekimser oy kullanildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince Sirketin "Bilgilendirme Politikasi" hakkinda ortaklara bilgi verildi. Bu madde ile
ilgili olarak 27.235.200 gekimser oy kullanildi.

Sermaye Piyasasindaki Bagimsiz Dig Denetleme Hakkindaki Yoénetmeligin 14.maddesi geregince Yonetim Kurulunca segilen
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. (a member of PricewaterhouseCoopers) Bagimsiz
Denetim Kurulusu Genel Kurulca 7.989.900 ¢ekimser oya karsin 16.218.186.977 evet oyu ile oygoklugu ile kabul edildi.

Yonetim Kurulu tyelerine T.T.K’ nun 334 ve 335. Maddelerinde yazili yetki ve izinlerin verilmesi iliskin 6neri 18.517.100 red oyu ve
7.989.900 gekimser oya karsin 16.199.669.877 evet oyu ile oygokluguyla kabul edildi.

SPK’nin 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili karari gergevesinde diizeltilen ve KAP araciligiyla ilan edilen 2009 ve 2010 finansal tablolar
genel kurulun onayina sunuldu. Bu madde oy birligi ile kabul edildi. Ayrica, finansal tablolarin hatali olarak hazirlanmasind an zarar
glrenlerin yasal kosullar olustugu takdirde yasal yollara bagvurma hakkinin oldugu hususunda bilgilendirme yapilmigtir.

Dilek ve temenniler bolimiinde s6z alan ortaklar faaliyetlerle iligkili gorislerini bildirdiler. Sirket yetkilileri tarafinda gerekli
agiklamalar yapildi. 44.988.900 adet hisseyi temsilen yatirim fonlari ortaklari temsilcisi avukat H. Vuslat SUMEN séz alarak
yonetim kuruluna tesekkdr etti ve basarilarin devamini diledi. Bu madde ile ilgili olarak 27.235.200 ¢cekimser oy kullanildi.

Genel Kurul Toplantisinda baska goriisilecek madde olmadigindan toplantiya Divan bagkani tarafindan saat 15. 15 de son verildi.

Genel Kurul da alinan kararlara herhangi bir itiraz ve muhalefetin olup olmadigi Divan bagkaninca Genel Kurul'a soruldu herhangi
bir itiraz ve muhalefetin olmadigi goérildu.

14




